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Ganaderia - Resumen primer semestre BURSATIL

* Tras la fuerte suba de precios de los meses previo, la ganaderia mostro cierta estabilizacion en el
ultimo trimestre, afectada por factores estacionales y una menor demanda interna. El novillito
acumulo una suba real de +10,5% i.a. (+20% en dodlares), mientras que el ternero de destete (160-
180 kg) aumento apenas +1,6% mensual, por debajo de la inflacion.

* La faena cayo -5,1% interanual en junio y acumuldé una baja de -9% en el semestre. La mayor
contraccion se observé en vacas (-13% mensual), mientras que la faena de novillitos crecié +1%.

* La produccion de carne aumento +8% mensual, aunque cayo -1% interanual. Sin embargo, el peso
promedio de faena continud en ascenso, reflejando una mejora en los precios relativos de Ia
actividad.

* El consumo anualizado se ubicé en 47,3 kg por habitante, con una caida de -5,3% respecto de
diciembre.

* Las exportaciones crecieron +10% interanual en volumen y +32% en precios. Entre enero y mayo
totalizaron USD 2.194 millones, +44% frente al mismo periodo de 2025.
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Ganaderia - Evolucion de precios BURSATIL

En pesos jun-25 jun-26 Var. % Var. % Real® En dolares jun-25 jun-26
Ternero 160-180 4.010 6.545 63,2% 22,2% Ternero 160-180 3,35 4.45 32,9%
Liviano hasta 390 3.186 4.763 49,5% 11,9% Liviano hasta 390 2,66 3,24 21,8%
Novillito 2.823 4,165 47,6% 10,5% Novillito 2,36 2,83 20,2%
Minorista Indec (4 cortes) 12.143 18.590 53,1% 14,6% Minorista Indec (4 cortes) 10,14 12,65 24,7%
IPC 8.856 11.826 33,5%

* Vor % sobre lo inflocion

.. . ] Evolucion Precios Nominales
Evolucion Precios Nominales

S/kg v USD/Kg V
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Ganaderia - Evolucion de precios invernada en ddlares BURSATIL
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Ganaderia - Faena Total de Animales BURSATIL
F'aena fotal Vaquillonas Novillitos Novillos
Pais (Cabezas)
jun-25 1.135.113 302.093 241.847 14.611 464.993 94.137 17.433
jun-26 1.077.097 276.808 211.214 14.485 470.051 87.491 17.049
Var. % -5,1% -8,4% -12,7% -0,9% 1,1% -7,1% -2,2%
6M-2025 6.613.568 1.889.853 1.228.206 88.376 2.761.338 553.365 92.430
6M-2026 6.022.129 1.720.362 1.114.258 93.897 2.543.016 455.877 94.720
Var. % -8,9% -9,0% -9,3% 6,2% -7,9% -17,6% 2,5%

Faena Total de Animales
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Ganaderia - Peso Promedio de Faena BURSATIL
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El peso promedio de la faena sigue incrementandose. Parte de esta tendencia se da por mejor un contexto de
precios relativos. Los insumos estan baratos en términos relativos de la carne (slide 13) y generar Kg de carne es

mas rentable que antes. Esta realidad se refleja en el mayor peso promedio de la faena.




Ganaderia - Participacion de Faena
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Faena Total del Pais

Ganaderia - Evolucion de faena BURSATIL
Cabezas
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Ganaderia - Evolucion de produccion (Tons) BURSATIL

Produccion Res con Hueso (Miles de Tons)

Produccién Res con Hueso (Miles de Tons)

fecha 2025 2026 Var. %

350
ene 266 241 -9%
feb 237 217 8% 300
mar 235 244 4% 250
abr 260 226 -13%
may 262 240 -8% 200
jun 262 260 -1% 150
jul 291 100
ago 272
sept 272 50
oct 279 0
nov 246 ene feb mar may jun ago sept oct nov dic
dic 261

Total 3.144 1.428 2025 W2026
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Ganaderia - Evolucion de consumo BURSATIL

70,00 Consumo per Capita (Kg./Hab.)
65,00 e PER CAPITA - PROMEDIO MOVIL
Consumo per [ke./hab./afic]
Capita 60,00
(Kg./Hab.Afio)

dic-20 50,91 2200

dic-21 49,52 *2,5% 50,00

dic-22 51,08 3,0%

dic-23 52,45 2,7% g Ll

dic-24 47,81 -8,9% 40,00

dic-25 49,93 4 4%

jun-26 47,28 -5,3% 35,00
30,00




B NUEVO CHACO

Ganaderia - Mercado Externo BURSATIL

: Exportaciones
Fecha Toneladas MM USD Precio USD/Tn
jun-25 74.738 313 4.183 900.000 8.000
jun-26 78.990 429 5.432 800.000 7.000
700.000 6.000
Var. % 5,7% 37,3% 29,9% 5000
600.000 :
6M-2025 374,306 1.522 4,066 4.000
500.000
6M-2026 411.197 2.194 5.335 3.000
Var. % 9,9% 44,1% 31,2% 400000 2.000
- - J ? 300.000 1.000
*En toneladas equivalentes con hueso 200.000 0
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Ratios agroganaderos relevantes BURSATIL

RATIOS DE PRECIOS AGROGANADEROS
Var Var

Categori dic-23 dic-24 dic-25 jul-26
ategoria ic ic ic Ju Dic25/Jul26 Dic24/Jul26

Ratio Kg carne / granos

Novillitos (260-300 kg) / Soja 10,3% 16,3%
Novillitos (260-300 kg) / Maiz 11,3% 36,3%
Novillitos (260-300 kg) / Trigo -8,4% 32,8%
Novillito +300kg / Soja 6,2% 13,4%
Novillito +300kg/ Maiz 7,1% 32,9%
Novillito +300kg / Trigo -11,8% 29,6%
Ternero Invernada/ Soja 9,5% 10,3%
Ternero Invernada / Maiz 10,5% 29,3%
Ternero Invernada/ Trigo -9,0% 26,0%
Ratio entre granos

Soja / Maiz 1,55 0,9% 17,2%
Soja / Trigo 1,45 -16,9% 14,2%
Trigo / Maiz 1,07 21,4% 2,6%
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Agricultura — Avance de cosecha por Cultivo al 16/07 BURSATIL

SOJA [ Avance de Cosecha de Soja I ] Evolucion Semanal de Cosecha de Soja
Avance de cosecha: La cosecha esta casi finalizada, con pocos lotes :
restantes en Buenos Aires y el norte de Santa Fe, donde persisten 100% ;

°

anegamientos temporales. Sop e

Estado del cultivo: El area implantada se ajusta a la baja en 0,6% frente al 7Y
mes pasado y queda en 16,2 M ha, con parte del area destinada a maiz. La /
produccidon se estima en 49,5 Mt y el rinde promedio nacional en 30,7 Miapade Ay Acance
gag/ha, el cuarto mas alto para la oleaginosa.

Buenos Aires: En Bolivar resta cosechar una superficie muy pequena, pero
las lluvias y lloviznas de la semana frenaron el avance.

. . ~ Diferencia en evolucion de Cosecha de Soja
Santa Fe: En Avellaneda queda una superficie muy pequefia por cosechar. El Promedio § uitimas campafias
avance esta limitado por excesos de humedad tras las lluvias, aunque se

espera finalizar en los proximos dias.

Corrientes: Con la cosecha de los ultimos lotes, la campafia provincial queda
finalizada.




Agricultura — Avance de cosecha por Cultivo al 16/07
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MAIZ

Avance de cosecha: La cosecha de maiz avanza lentamente por la
humedad de los granos. A nivel nacional, la trilla alcanza el 75% del area
sembrada, por debajo del 82% de la campafa pasada.

Rinde nacional: La superficie sube 1,8% respecto a junio y alcanza un
récord de 11,6 M ha. Con rindes de 72,4 qqg/ha, la produccién se estima
en 71,5 Mt, maximo histdrico del cereal.

Buenos Aires: Las lluvias leves mantuvieron alta la humedad del grano,
por lo que la cosecha avanzé solo 2% semanal. Los rindes siguen
estables.

Cordoba: La alta humedad impide el secado de los granos y limita la
cosecha a lotes con humedad adecuada.

Santa Fe: En el centro-sur, la cosecha de maiz tardio y de segunda

avanza lentamente, con rindes de 80 qq/ha y humedad entre 15% y 18%.

La Pampa: Lluvias leves sostienen alta humedad ambiental y del grano,
entre 17% y 20%. Los rindes oscilan entre 30 y 70 qg/ha.

Avance de Cosecha de Maiz b
o
/T
7N5% Variacién Interanual
wa2 3 ‘e [
Mapa de Area y Avance
‘200%
P 0%
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W 0%
55% >
100%
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Evolucion Semanal de Cosecha de Maiz

Diferencia en evolucion de Cosecha de Maiz
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lll'l.l'lllulln .
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Agricultura — Avance de cosecha por Cultivo al 16/07 BURSATIL

TRIGO Avance de Siembra de Trigo l é?f’;‘: ] Evolucion Semanal de Siembra de Trigo
Avance de siembra: La superficie se mantiene en 6,6 M ha, con o if:o 100%

mayor intencion de siembra por buena humedad, mejores precios y '
menor urea, aunque hay excesos en Buenos Aires y Santa Fe. La 88% Variacién Interanual ot
siembra alcanza 88% nacional, debajo del 92% del afio pasado. Los S TESREY

lotes estan en buen estado, sin plagas ni enfermedades, con dafios

foliares leves por heladas.

Mapa de Area y Avance

Buenos Aires: Los excesos de humedad limitan el ingreso a lotes en
el sur, sudeste y noreste, pero la siembra sigue avanzando. El
sudoeste muestra buena implantacién. Pehuajo avanza y Bolivar
tuvo pausas por lluvias. En el norte y sudeste, frio y humedad
demoran labores, mientras La Plata y General Madariaga mantienen
buen ritmo por mejores condiciones.

Diferencia en evolucion de Siembra de Trigo
IS Pro me ) Imas campanas

Cordoba: el cultivo esta en macollaje, con leves dafos por frio en 11,8
Marcos Juarez, sin plagas, y buen desarrollo en Villa Maria por la .II..
falta de lluvias.

-3,4

Santiago del Estero: En Quimili aumento la siembra por buena
humedad, aunque hay lotes desparejos y con hongos. En Santiago

del Estero la siembra finalizd y el cultivo muestra buen desarrollo.




Agricultura — Avance de cosecha por Cultivo al 16/07
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CEBADA

Avance de siembra: La intencidon de siembra se mantiene en 1,33 M
ha, con avance del 75%, por debajo del 86% del afno pasado. Los
encharcamientos retrasan labores en Buenos Aires, mientras los
lotes emergidos estan en buen estado, aunque con poco desarrollo
por frio y sin problemas sanitarios.

Buenos Aires: La siembra avanza a buen ritmo y esta cerca de
finalizar. Bahia Blanca, Tandil y Salliquelé6 muestran buen progreso,
mientras que Bragado y Pehuajé tienen demoras por frio, humedad
y poca insolacion. En Junin, 25 de Mayo, Lincoln y La Plata el cultivo
esta en buen estado por la buena humedad del perfil.

Santiago del Estero La siembra finalizd, con buena implantacion y
desarrollo, aunque hay algunos lotes desparejos y casos puntuales
de hongos por exceso de humedad.

La Pampa: La implantacion avanza en muy buenas condiciones. En
General Pico ya finalizo y en Santa Rosa alcanza el 80%.

g Cebada
Avance de Siembra de @ vaoct
Cebada o Maiz
Campana 2026/2027 Soja
Trigo

75% Variacion Interanual
Cebada Campana Anterior 86 %

¥-11,0%

Mapa de Area y Avance

1l y uitimas campanas

I Evolucion Semanal de Siembra de Cebada

100%

" 75%

Diferencia en evolucion de Siembra de Cebada

ymedio 5 ultimas campanas

16,8
IIII I

12,3
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Agricultura — Avance de cosecha por Cultivo al 16/07 BURSATIL

MANI: En la provincia de Cérdoba, no se registraron precipitaciones, pero la cosecha avanza limitada por la elevada humedad
ambiental. En La Pampa, continuan registrandose elevados contenidos de humedad ambiental, demorando el avance de la
cosecha.

ALGODON: En Chaco finalizé la campafia en Roque Sdenz Pefia, con rinde promedio de 19 qg/ha y unas 900 ha perdidas. En
Quimili, Santiago del Estero, la cosecha supera el 85% del area sembrada, con rindes cercanos a 30 gg/ha de algoddn en bruto.

SORGO GRANIFERO: La alta humedad limita la cosecha a los lotes aptos para trilla. Los mayores avances se dieron en Santiago
del Estero por el buen tiempo, mientras los rindes se mantienen estables.

POROTO: En Salta y Jujuy, la cosecha de porotos avanza lentamente, con lotes maduros y muchos acordonados a la espera de
mejores condiciones.
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Agricultura — Proyecciones de Produccion BURSATIL

Estimaciones Agricolas - Julio 2026:

° Soja: la proyeccion de produccion respecto de diciembre bajé un -0,8%, ubicandose un 3,1% por debajo de la campafia pasada.
o Maiz: la estimacion subio a 71,5 Mt, crece un 13,3% frente a diciembre y se ubica 38,3% por arriba de la campafia anterior

i Campana Campana Campana Campana Campana Campana Campana
. Campana Jul/26vs Var. %
Indicador 2024/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 Dic/25 Canparnin
Dic-25 Ene-26 Feb-26 Abr-26 Mai-EE Jun-26 Jul-26
Superficie Sembrada (MM/Has) 18.0 17.4 17.4 17.4 16.5 16.4 16.3 16.2 -6.9% -10.0%
Produccion Estimada (MM/Tn) 51.1 49.9 49.9 50.4 49.0 49.9 49.7 49.5 -0.8% -3.1%

Superficie Sembrada (MM/Has) 9.2 10.5 10.5 1.5 122 114 11.4 i fy 4 10.5% 26.1%
Produccion Estimada (MM/Tn) L o 63.1 63.1 62.0 67.6 70.0 70.0 715 13.3% 38.3%
Superficie Sembrada (MM/Has) 2.4 2.9 3.0 3.0 3.1 3.2 3.2 3.2 10.3% 33.3%
Produccion Estimada (MM/Tn) 5.6 : = 5.8 7.3 7.4 7.4 7.5 - 33.9%

Sorgo Granifero
Superficie Sembrada (MM/Has) 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.7 -22.2% -30.0%
Produccion Estimada (MM/Tn) 2.9 = = 2.9 2.6 2.4 2.4 2.4 - -17.2%

Fuente: MAGYF — Monitor Mensual ai 16/07/2026
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Agricultura — Proyecciones de Produccion BURSATIL

. Camipaiia Campana Campana Campana Campana Campana Campana May/26 vs Nt
Indicador 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 2025/26 Dic/25 Campaiias
Dic-25 Ene-26 Feb-26 Abr-26 Mai-zﬁ Jun-26
Superficie Sembrada (MM/Has) 7.0 6.8 6.9 6.9 Fas) 6.6 6.6 -2.9% -5.3%
Produccion Estimada (MM/Tn) 27.9 26.8 27.8 27.9 27.9 27.9 - - -
Superficie Sembrada (MM/Has) 1.3 1.4 1.4 1.4 1.3 § 1.3 -5.0% -0.8%
Produccion Estimada (MM/Tn) 5.6 5.6 5.6 5.6 5.6 5.6 - - -

Fuenta: MAGYP - Monitor Mensual al 16/07/2026
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Agricultura — Fuentes y Usos de Cultivos (Millones de Tons) BURSATIL

Soja
Campana FE_EI:'E STDFR Produccion Impurt._ industriat Exportacion
Inicio Inicial Temporaria y Otros
2023/24 1/4/2023 31/3/2024 6.8 48.2 7.2 48.3 4.6 9.3
2024/25 1/4/2024 31/3/2025 9.3 21.1 2.9 48.7 12.4 0.4
2025/26 1/4/2025 31/3/2026 0.4 49.7 6.0 48.5 7.0 2.6
Maiz
Produccion Cun_sumu industriat. Exportacion
Animal y Otros
2023/24 1/3/2023 29/2/2024 1.2 27.9 17.4 3.1 36.2 2.0
2024/25 1/3/2024 28/2/2025 2.0 21.7 17.7 3.4 28.9 3.7

2025/26 1/3/2025 28/2/2026 3.7 71.5 18.0 3.3 44.0 9.9
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Agricultura — Fuentes y Usos de Cultivos (Millones de Tons) BURSATIL

Sorgo Granifero

Campana T:i‘::l:: Fecha Fin :.51:::; Produccion C:::::ZD In;lg‘:::l. Exportacion

2023/24 1/3/2023 29/2/2024 0.3 2.5 1.2 0.1 1.3 0.3
2024/25 1/3/2024 28/2/2025 0.3 2.9 1.1 0.0 1.5 0.6
2025/26 1/3/2025 28/2/2026 0.6 2.4 1.2 0.3 1.2 0.3

Fuente: MAGYP — Monitor Mensual al 16/07/2026

Trigo
Campana Fe_cl:la Fecha Fin Sifm_:k Produccion Molienda industriat. Exportacion
Inicio Inicial y Otros
2023/24 1/12/2023 30/11/2024 3.3 15.9 6.2 0.9 7.6 4.2
2024/25 1/12/2024 30/11/2025 4.1 18.5 6.9 1.0 12.6 2.9

2025/26 1/12/2025  30/11/2026 2.9 27.9 7.2 1.2 18.0 4.0




Agricultura — Fuentes y Usos de Cultivos (Millones de Tons)
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Cebada
Campana Fe-cl:ia Fecha Fin S'fm_:k Produccion industrial. Exportacion
Inicio Inicial y Otros
2023/24 1/12/2023 30/11/2024 0.5 2.1 1.4 3.0 1.2
2024/25 1/12/2024 30/11/2025 1.2 4.8 1.4 3.9 1.1
2025/26 1/12/2025 30/11/2026 1.1 2.6 1.6 4.2 0.9
Girasol
Campana FE_GI:'E Fecha Fin S?O?R Produccion industrial. Exportacion
Inicio Inicial y Otros
2023/24 1/1/2023 31/12/2023 1.5 3.9 3.9 0.1 1.4
2024/25 1/1/2024 31/12/2024 1.4 2.6 4.7 0.2 2.1
2025/26 1/1/2025 31/12/2025 2.1 7.9 6.0 1.2 2.4

Fuente: MAGYP - Monitor Mensual al 16/07/2026
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Agricultura — Humedad y Estado: Maiz BURSATIL

Estado: Maiz * M Muy buenao Fenologia M Madurez Humedad
B Bueno B Cosechado Sequia Exceso
o Regular Sinestado

Sinestado

* Ponderado por delegacion

Fuente: https://www.magyp.gob.ar/sitio/areas/estimaciones/monitor _semanal/estado/index.php. Extraido el 27/07/2026.



https://www.magyp.gob.ar/sitio/areas/estimaciones/monitor_semanal/estado/index.php
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Agricultura — Humedad y Estado: Trigo BURSATIL

B Bueno B Crecimiento Sequia Exceso

B Regular Sinestaco

| Sin estado @a}
o

Estado: Trigo * W Muy bueno I Fenologia Emergenciz I Humedad

,v

* Ponderado por delegacidn

Fuente: https://www.magyp.gob.ar/sitio/areas/estimaciones/monitor _semanal/estado/index.php. Extraido el 27/07/2026.
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Agricultura — Precios Locales

B NUEVO CHACO

BURSATIL
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Agricultura — Precios Locales
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Maiz - Evolucion de Precios
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Agricultura — Precios Locales
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Trigo - Evolucion de Precios
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Agricultura — Precios Locales
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Girasol - Evolucidon de Precios
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B NUEVO CHACO

Agricultura — Precios Locales BURSATIL

Futuros Agricolas - Evolucién de Precios (USD por tonelada)
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